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Evropa si zavarila
svymi tisporami,

fika Michael S. Barr, ktery pfipravil
zakony na obranu Spojenych statil
pied dalsi finan¢ni krizi

Jan Bumba

ichael S. Barr, muZ oznafovany
M za ,hlavniho architekta” legisla-

tivnich zmeén ptijatych ve Spo-
jenych stdtech v reakci na finanéni krizi
z roku 2008, je pfesvédcen, Ze svétu
hrozi kolektivni amnézie. Lidé na krizi
zapomenou a vie se vrati ke starym po-
fadkam. Spojené staty podle ného alespori
maji novych v zdkonech dobrou oporu.
Evropu naopak vétsina prdce teprve cekd.

Jak velké je nebezpeci, Ze se finanéni
systém vrati k praktikam, které v ro-

ce 2008 vyvolaly krizi?

Riziko, Ze se finan¢ni systém vrat{

ke $patnym praktikdm, jisté existuje.

V Evropé zbyva dodélat dokonce jesté
vice prace neZ v USA. Evropskd unie
zatind tfeba prosazovat pravidla pro de-
rivaty, ale stéle jesté to neni dostate¢né.
Celosvétove se bojuje o povinnost navysit
kapitdl a likviditu u finanénich instituct.
Stéle jsme jen na cesté k reformé.

Jak si v ekonomicke krizi po¢ina Evropa?
Spojené stdty udélaly spoustu véci
$patné pred krizi. Kdyz ale krize udefila,
byly podle mého v dobrém smyslu velmi
agresivni ohledné vynuceni transparent-
nosti prostiednictvim zatéZovych testi
a pak vynucen{ rekapitalizace. Do3lo
k mensim danovym a velkym penéznim
stimultim. To vedlo k zastaveni paniky.
Problémem Evropy je, Ze viechno pfi-
chézi pFili§ pozdé a je toho pfili3 mélo.
V Evropé pomérné dlouho vlddla ideo-
logie $etfeni. To byl 8patny recept pro
danou dobu. Dlouho se otélelo ohledné
bank, zatéZové testy, které se provadély,
nebyly uplné transparentni a piisné.
Celoevropsky dohled nad bankami je
kli¢ovy, ale doslo k nému dost pozdé.

Co soudite o feSeni kyperské krize?
Byl jsem v $oku. Myslel jsem, Ze
to ned4vé Zadny smysl. Zdkladnim

Michael S. Barr

« Vystudoval prestizni univerzitu Yale a je
profesorem préva na univerzité v Michiganu.

«» Jako naméstek ministra financi nesl odpovédnost
za sepsani a prosazeni Dodd-Frank Act, legislativy
zpfisniujici dohled nad finanénimi institucemi
po krizi v roce 2008.

« Na ministerstvu financi pracoval uz v dobé viady
prezidenta Billa Clintona, na dva roky se vratil
v éfe Baracka Obamy.

» Je autorem rozsahlych vyzkum tykajicich
se finanénich sluzeb a dlouhodobé se vénuje
problematice nizkopfijmovych domacnosti.

pravidlem hry je, Ze se chrani vklady
béznych Klientt. Jak mtZete ziskat
dtvéru v evropské pojisténi vklada?
Vzdy, kdyZ uZ to vypadd na ¢dstecné
uklidnéni, tak pfijde néco jako Kypr.

Pfinesla v USA legislativa pojmenovana
po kongresmanech Doddovi a Frankovi,
ktefi ji zastitili, opravdu zdsadni zmény

v otazce regulace financnich instituci?
Rekl bych, Ze vytvorila rdimec pro to,
aby k témto zdsadnim zméndm mohlo
dojit. Vzdy zdleZi na konkrétnich lidech
a institucich, aby uvedli zdkon do praxe.
Nyni, pFestoZe legislativa prosla, se
vedou velké boje o to, jak ji prosazovat.
Finanéni pramysl by to rdd néjakym
zptsobem ovlivnil, vldda a reguldtofi by
r4di 3li zase jinou cestou, takZe pofad se
hraje o to, jak systém zménit.

Jak byl zakon vlastné v USA piijat?
Zejména nékteii republikdni méli dojem,
Ze jsme zasli moc daleko. Néktefi

demokraté zase mysleli, Ze nejdeme
dost daleko. Kromé osobnich ndzorii
také hraje vZdy roli stranickd politika,
roli hraje lobbing finanéniho sektoru.
Zacali jsme s velkymi ambicemi, pak se
o¢ekavani sniZila a nakonec ale $la zase
nahoru. Bal jsem se ale, Ze ztratime fadu
véci, které jsem povaZoval za nezbytné.

Které body jsou tedy podle vas nezbytné?
Jednu velkou kategorii tvoff nakladdni

s finan¢nimi instrumenty, které zaptiso-
bily jako katalyzétor paniky a nadmeérné-
ho riskovéni ve finan¢nim systému. Jde
tfeba o derivaty. Chybéla transparentnost
a nikdo nevédél, co vlastné jsou.

Druhou velkou oblasti je ochrana
spotfebitelt a investorti. V dobé, kterd
predchazela krizi, dostaly mnohé
domaécnosti ptijcky, které pro né nebyly
vyhodné. Pj¢ky s velmi komplikovany-
mi podminkami, nedmérnymi sazba-
mi, poplatky a pokutami. Vytvofili jsme
ufad pro ochranu spotiebitel(, ktery
bedlivé&ji dohliZi na trh.

Tieti velkou oblasti je novd pravomoc
vlady vzit velmi velké finanéni instituce,
které mohou pfedstavovat nebezpe¢i pro
systém, a restrukturalizovat je.

Ctvrty bod se tyka dohledu. Tieba
Lehman Brothers tvrdila, Ze se na ni
nevztahuji pravidla dohledu, protoZe
je investi¢ni bankou. Nyni ale plati, Ze
firemni struktura nehraje roli, kdyz
jste velct a jste vidét, vztahuje se na vis
dohled. A posledni pdtou oblasti je
naifzeni tykajici se navyseni kapitdlu
finanénich instituci.

Zakony se tidajné snazily ovlivnit tisice
lobbistil...

Kazdy den, kdy jsme §li do Kongresu,
jsme se ve dvefich u kancelafi sendto-
rt mijeli s lidmi z JP Morgan Chase,
Goldman Sachs nebo dealery derivatd.
Kazdy den se svadély boje o zdkladni
principy. Na nasi strané byla pravda,

na jejich strané byly penize. Prezident
Barack Obama o tuto legislativu velmi
usiloval a kongresmani museli své kroky
vysvétlovat voli¢im a médiim. Ted ale
pozornost vefejnosti polevuje a uvoliiuje
se tak prostor pro to, aby se véci posu-
nuly zase opa¢nym smérem.

Jak transparentni byl onen lobbing béhem
pFijimani zakond?

Myslim, Ze vétsina z toho vibec trans-
parentni nebyla, odehrdvala se v zdkulisi
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a bylo to pomérné brutdlni. Tfeba lidé
z firmy na mobilni telefony se mnou
bojovali étyfi mésice o jedinou vétu

v zdkoné. Chtéli byt vyjmuti z regula-
ce, ale nakonec neuspéli. Pokud chtéji
poskytovat finanéni sluZby, museji byt
regulovdni stejné jako banky.

Jednou z pficin krize byla skute¢nost, Zze
hypotéky dostavali lidé, ktefi si je nemohli
dovolit. Tohle uz by se tedy stat nemohlo?
Ne, nemohlo. Jednim z konkrétnich
opatfeni je pravidlo tykajici se schop-
nosti splacet. Poskytovatelé hypoték

a ptj¢ek museji ovérit, jestli ten, kdo si
puj¢uje, dokdZe pujcku vratit, a museji
to doloZit. Praktiky jako poskytovani{
ptij¢ek lidem bez pfijmu a bez prace
zpusobily velké problémy trhu i samot-
nym domdcnostem.

Jak nova legislativa chrani spotfebitele?
Pred zfizenim zmirnovaného tfadu

nebyla zddnd instituce, kterd by

inzerce

[ ]

Vzdy, kdyz to vypada
na ¢astecne uklidneéeni,
tak v Evrope prijde
néco jako Kypr.

dohliZela na cely trh. Ted mtZe ufad
uréit, co je zneuZitim praxe, a zakdzat
to. Nebo miizZe fici, Ze proddvat finanéni
produkty starym lidem v nemocnicich
je nekorektni, a Fici, Ze to neni mozZné
délat.

V Cesku se zejména lidé s problematickym
socialnim zazemim dostavaji do dluhovych
pasti. Da se tomu zabranit?

Regulace mtiZe pomoci. Provaddél jsem
fadu prizkum na toto téma, napsal
jsem knihu o situaci lidi, ktefi nemaji
Z4adnou finanéni rezervu. Na zdkladé
regulace je tfeba moZné dosdhnout toho,
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Ze ti lidé dostanou né&jaky ¢as na
spldceni, takZe nebudou muset fesit své
dluhy kazdych 14 dni. PfedevSim

je ale nutné vyvinout u standardnich
bank finanéni produkty, které budou
vyhovovat stfedné a nizkopfijmovym
domdcnostem. Levné ti¢ty s debetni
kartou, se kterou se nebudou moci
zadluzit. Ucty, kde si budou moci Setfit
trochu penéz, aby méli zdsobu, kdyZ se
dostanou do problém. Je tedy moZné
véci zlepsit zdkony a lep$imi finanénimi
produkty.

Mély by se viady po celém svété zabyvat
vice tim, jak pomoci chudym lidem pro-
stfednictvim nastrojt finanéniho systému?
Ano. Mély by se soustfedit na to, jak za-
pojit tyto lidi do ekonomiky. DiileZité je
vzdéldni a zdravotni péce. Je to i otdzka
nastaveni dani. Jsem ale presvédcen,

Ze finanéni systém by mohl fungovat
mnohem lépe pro nizkopfijmové domdc-
nosti, neZ funguje nyni. x
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SE NEJLEPE RIDI SAMI?




